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¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

о 

mb{m½ 

«ǊŜǝƳƛƴƛ ȅŀǇǦƐƤƳƤȊ tƴǀƳŀǝƪ 9ƐƛǝƳ {ŜǝΩƴŜ ŀƛǘ ōǳ ōƛƭƎƛ ƛǒƭŜƳ ȅŀǇǊŀƪƭŀǊƤΣ ƳŜǎƭŜƪƛ 

ƻƪǳƭƭŀǊŘŀ ǀƐǊŜƴŎƛƭŜǊƛƴ ŜƭŜƪǘǊƛƪ ƳŀƪƛƴŜƭŜǊƛ ǾŜ ƪƻƴǘǊƻƭ ǎƛǎǘŜƳƭŜǊƛΣ ŜƴŘǸǎǘǊƛȅŜƭ ƪƻƴǘǊƻƭ ǎƛǎπ

ǘŜƳƭŜǊƛ ǾŜ ŜƴŘǸǎǘǊƛȅŜƭ ƪƻƴǘǊƻƭ ǾŜ t[/ ǇǊƻƎǊŀƳƭŀƳŀ ŘŜǊǎƭŜǊƛƴŘŜ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀōƛƭƛǊΦ 

tƴǀƳŀǝƪ 9ƐƛǝƳ {ŜǝΩƴŜ t[/ Σ ǎŜƴǎǀǊƭŜǊ ǾŜ ǎǘŜǇ ƳƻǘƻǊ ǎǸǊǸŎǸ ƳƻŘǸƭƭŜǊƛ ŜƪƭŜƴŘƛƐƛƴπ

ŘŜ ŀȅƴƤ ȊŀƳŀƴŘŀ t[/ ŜƐƛǝƳ ǎŜǝ ƻƭŀǊŀƪ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀōƛƭŘƛƐƛƴŘŜƴ ōǳ ƪƛǘŀǇǘŀ t[/ ǳȅƎǳƭŀƳŀƭŀπ

ǊƤƴŀ ǾŜ œŜǾǊŜ ōƛǊƛƳ ōŀƐƭŀƴǦƭŀǊƤ Řŀ ŜƪƭŜƴƳƛǒǝǊΦ  

tƴǀƳŀǝƪ 9ƐƛǝƳ {Ŝǝ .ƛƭƎƛ TǒƭŜƳ ¸ŀǇǊŀƪƭŀǊƤ ǎǸǊŜƪƭƛ ƎǸƴŎŜƭƭŜƴŜŎŜƪǝǊΦ IŜǊ ƎǸƴŎŜƭƭŜƳŜπ

ŘŜ ƪŀǇŀƪǘŀ ȅŜǊ ŀƭŀƴ ǎǸǊǸƳ ǎŀȅƤǎƤ ŘŜƐƛǒŜŎŜƪǝǊΦ 

.ǳ ŘƻƪǸƳŀƴ ƘŜǊƪŜǎƛƴ ƪǳƭƭŀƴƤƳƤƴŀ ŀœƤƪǦǊΦ 5ƻƪǸƳŀƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƘƛœōƛǊ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƪ ȅŀǇπ

ƳŀŘŀƴ ŦƻǘƻƪƻǇƛ ƛƭŜ œƻƐŀƭǦƭŀōƛƭƛǊ ǾŜ œƤƪǦǎƤ ŀƭƤƴŀōƛƭƛǊΦ 

 

¦[¦{ h¢ha!{¸hb ƛǎƳƛ ǎŀƪƭƤ ƪŀƭƳŀƪ ǾŜ ŘƻƪǸƳŀƴ ǸȊŜǊƛƴŘŜ ƘƛœōƛǊ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƪ ȅŀǇπ

ƳŀŘŀƴ ŦŀǊƪƭƤ ǎƛǘŜƭŜǊŘŜ ǇŀȅƭŀǒƤƭŀōƛƭƛǊΦ 5ƻƪǸƳŀƴŘŀƪƛ ƘƛœōƛǊ œƛȊƛƳ ǾŜ ƳŜǝƴŘŜƴ ŀƭƤƴǦ ȅŀπ

ǇƤƭŀƳŀȊ ǾŜ ȅŀȅƤƴƭŀƴŀƳŀȊΦ !ƪǎƛ ŘǳǊǳƳŘŀ YƻŎŀŜƭƛ ƳŀƘƪŜƳŜƭŜǊƛ ȅŜǘƪƛƭƛŘƛǊΦ 

¦[¦{ h¢ha!{¸hb нлмн ȅƤƭƤƴŘŀƴ ōǳƎǸƴŜ ƪŀŘŀǊ Ƙƛœ ŘǳǊƳŀŘŀƴ ŀǊ-ƎŜ œŀƭƤǒƳŀƭŀǊƤƴŀ 

ŘŜǾŀƳ ŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ «ǊŜǩƐƛƳƛȊ ŜƐƛǝƳ ǎŜǘƭŜǊƛƴƛ ŜŘƛƴŘƛƐƛ ǘŜŎǊǸōŜƭŜǊƛƴŜ ŘŀȅŀƴŀǊŀƪ ƪŜƴŘƛπ

ƴŜ ǀȊƎǸ ǘŀǎŀǊƤƳƭŀǊ ǾŜ œǀȊǸƳƭŜǊ ǸǊŜǘƳŜƪǘŜŘƛǊΦ 

 

hǘƻƳŀǝƪ YǳƳŀƴŘŀ 9ƐƛǝƳ {Ŝǝ ƛƭŜ ƛƭƎƛƭƛ ŘŜǘŀȅƭƤ ōƛƭƎƛȅŜ ŀǒŀƐƤŘŀƪƛ ƭƛƴƪǘŜƴ ǳƭŀǒŀōƛƭƛǊǎƛπ

ƴƛȊΦ 

ƘǧǇΥκκǿǿǿΦǳƭǳǎƻǘƻƳŀǎȅƻƴΦŎƻƳκƘƛŘǊƻƭƛƪ-ǇƴƻƳŀǝƪ-ŜƎƛǝƳ-ǎŜǘƭŜǊƛκǇƴƻƳŀǝƪ-ŘŜƴŜȅ-

ǎŜǝ 

aT{¸hb¦a¦½ 

.ƛȊŜ ƎǀǊŜ ǒǳ ŀƴŘŀ Ŝƴ ƛȅƛ œǀȊǸƳǸ ōǳƭŘǳƪΦ 9ƭƛƳƛȊŘŜƴ ƎŜƭŜƴƛƴ Ŝƴ ƛȅƛǎƛ ōǳΦ !Ƴŀ ŘŀƘŀ 

ƛȅƛǎƛΣ ŘŀƘŀ ǎŀƐƭŀƳƤΣ ŘŀƘŀ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀōƛƭƛǊ ƻƭŀƴƤ ƻƭƳŀƭƤΦ 5ŀƘŀ ƛȅƛ ōƛǊ œǀȊǸƳ ōǳƭƳŀƭƤȅƤȊΗ 
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п 



р 

T4Tb59YT[9w 
 

tbma!¢TYτ9[9Y¢whtbma!¢TY ¦¸D¦[!a![!w  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ т 

 оκн ±ŀƭŦ TƭŜ ¢Ŝƪ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛ YǳƳŀƴŘŀǎƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ у 

 ¢Ŝƪ  9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ IŀǾŀ ¦ȅŀǊƤƭƤ оκн ±ŀƭŦ YǳƭƭŀƴŀǊŀƪ 5ƻƭŀȅƭƤ YƻƴǘǊƻƭǸ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ ф 

 Tƪƛ !ŘŜǘ оκн ±ŀƭŦ TƭŜ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ YǳƳŀƴŘŀǎƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мл 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн ±ŀƭŦ TƭŜ 5ƻƭŀȅƭƤ YƻƴǘǊƻƭǸ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мм 

 ±9  ±ŀƭŬ TƭŜ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ YƻƴǘǊƻƭǸ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мн 

 ±9¸! ±ŀƭŬ TƭŜ  4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ YƻƴǘǊƻƭǸ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мо 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ IŜǊ Tƪƛ ¸ǀƴŘŜ 5ƻƭŀȅƭƤ YƻƴǘǊƻƭǸ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мп 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ .ƛǊ ¸ǀƴŘŜ YƻƴǘǊƻƭǸ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мр 

 !ҌΣ.ҌΣ!-Σ.ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛƴƛƴ DŜǊœŜƪƭŜǒǝǊƛƭƳŜǎƛ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мс 

 ¢Ŝƪ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ оκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭǸ όYŜǎƛƪ 4ŀƭƤǒǦǊƳŀύ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мт 

 ¢Ŝƪ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ оκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭǸ όaǸƘǸǊƭŜƳŜ 5ŜǾǊŜǎƛύ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ му 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭǸ όYŜǎƛƪ 4ŀƭƤǒǦǊƳŀύ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ мф 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭǸ όaǸƘǸǊƭŜƳŜ 5ŜǾǊŜǎƛύ   ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ нл 

 {ƛƭƛƴŘƛǊ {ŜƴǎǀǊǸ .ŀƐƭŀƴǦǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ нм 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ .ƛǊ ¸ǀƴŘŜ YƻƴǘǊƻƭǸ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ нн 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ TƭŜǊƛ DŜǊƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ но 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ TƭŜǊƛ DŜǊƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ нп 

 ±9 ¦ȅƎǳƭŀƳŀǎƤ      ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ нр 

 ±9¸!  ¦ȅƎǳƭŀƳŀǎƤ      ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ нс 

 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ 9ƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ hƭŀǊŀƪ TƭŜǊƛ DŜǊƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ нт 

 !ҌΣ .ҌΣ !-Σ .ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ ну 

 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ  !ҌΣ .ҌΣ !-Σ .ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ нф 

  

 59[¢! t[/ T[9 tbma!¢TY {T{¢9a[9wTb Yhb¢wh[« ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ ом 

 YŜǎƛƪ 4ŀƭƤǒǦǊƳŀ     ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ он 

 aǸƘǸǊƭŜƳŜ 5ŜǾǊŜǎƛ    ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ оо 

 DŜŎƛƪƳŜƭƛ 5ǳǊŀƴ 5ŜǾǊŜ   ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ оп 

 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ !ҌΣ !ς IŀǊŜƪŜǝƴƛƴ ¸ŀǇƤƭƳŀǎƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ ор 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŬƴ YǳƳŀƴŘŀǎƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ ос 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŬƴ TƭŜǊƛ DŜǊƛ hǘƻƳŀǝƪ YǳƳŀƴŘŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ от 

 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŬƴ TƭŜǊƛ DŜǊƛ hǘƻƳŀǝƪ YǳƳŀƴŘŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ оу 

 {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ {ŜƴǎǀǊ TƭŜ  5ǳǊŘǳǊǳƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ оф 

 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ TƭŜǊƛ DŜǊƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ пл 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭ 9ŘƛƭŜƴ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ {ŜƴǎǀǊ TƭŜ 5ǳǊŘǳǊǳƭƳŀǎƤ   ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ пм 

  4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŦ ƛƭŜ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ {ǸǊŜƪƭƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ пн 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŦ ƛƭŜ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ {ǸǊŜƪƭƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ ό![¢ YƻƳǳǘǳ TƭŜύ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ по 

  !ҌΣ !-Σ .ҌΣ .ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛƴƛƴ ¸ŀǇƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ пп 
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с 
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 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ !ҌΣ !-Σ .ҌΣ .ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛƴƛƴ ¸ŀǇƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ пр 

 !ҌΣ !-Σ .ҌΣ .ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛƴƛƴ ¸ŀǇƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ пс 

 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ !ҌΣ !-Σ .ҌΣ .ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛƴƛƴ ¸ŀǇƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ пт 

  

 YLb/h t[/ T[9 tbma!¢TY {T{¢9a[9wTb Yhb¢wh[« ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ пф 

 YŜǎƛƪ 4ŀƭƤǒǦǊƳŀ     ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ рл 

 aǸƘǸǊƭŜƳŜ 5ŜǾǊŜǎƛ     ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ рм 

 DŜŎƛƪƳŜƭƛ 5ǳǊŀƴ 5ŜǾǊŜ    ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ рн 

 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ !ҌΣ !ς IŀǊŜƪŜǝƴƛƴ ¸ŀǇƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ ро 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŬƴ YǳƳŀƴŘŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ рп 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŬƴ TƭŜǊƛ DŜǊƛ hǘƻƳŀǝƪ YǳƳŀƴŘŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ рр 

 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŬƴ TƭŜǊƛ DŜǊƛ hǘƻƳŀǝƪ YǳƳŀƴŘŀǎƤ ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ рс 

 {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ {ŜƴǎǀǊ TƭŜ  5ǳǊŘǳǊǳƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ рт 

 tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ TƭŜǊƛ DŜǊƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ ру 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŦ TƭŜ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ {ŜƴǎǀǊ TƭŜ 5ǳǊŘǳǊǳƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ рф 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŦ ƛƭŜ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ {ǸǊŜƪƭƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ сл 

 4ƛƊ .ƻōƛƴƭƛ ±ŀƭŦ ƛƭŜ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ {ǸǊŜƪƭƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ ό![¢ YƻƳǳǘǳ TƭŜύ  ϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊϊ см 



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

т 

tbma!¢TY 9FT¢Ta {9¢T 

 
tbma!¢TY 9[9Y¢whtbma!¢TY .T[DT T [9a  

¸!tw!Y[!wL 

όL9/ {ŜƳōƻƭ {ǘŀƴŘŀǊŘƤύ  

.ǳ ŘƻƪǸƳŀƴƤƴƤƴ ƎǸƴŎŜƭ ǎǸǊǸƳǸƴǸ ƘǘǇΥκκǿǿǿΦǳƭǳǎƻǘƻƳŀǎȅƻƴΦŎƻƳκǘŜƪƴƛƪ-
ƪƛǘŀǇƭŀǊ-ŘŜǊǎ-ƪƛǘŀǇƭŀǊƛ ǎŀȅŦŀǎƤƴŘŀƴ ƛƴŘƛǊŜōƛƭƛǊǎƛƴƛȊΦ 

htp://www.ulusotomasyon.com/teknik-kitaplar-ders-kitaplari
htp://www.ulusotomasyon.com/teknik-kitaplar-ders-kitaplari


¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

у 

T Tb !5LΥ оκн ±ŀƭŦ TƭŜ ¢Ŝƪ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛ YǳƳŀƴŘŀǎƤ bhΥ м 

!a!/LΥ  оκн ǾŀƭŦ ƛƭŜ ǘŜƪ Ŝǘƪƛƭƛ ōƛǊ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸƴ ǀƐǊŜƴƛƭƳŜǎƛ  

4![L a!{LΥ ¸ǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ŘŜǾǊŜŘŜΣ ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ 
ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƛƭŜǊƛ ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ 9ƭƛƴƛȊƛ 
ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŘŜƴ œŜƪǝƐƛƴƛȊŘŜΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ !
-w ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ  ōƻǒŀƭŀǊŀƪ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛȅŜ ŘǀƴŜǊΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 
 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ 
ǾŜǊƛƴƛȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜƴƛƴ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ IŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

мΦм ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤ ƳǸŘŘŜǘœŜ ǘŜƪ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ōǳƭǳƴπ
ŘǳƐǳ ƪƻƴǳƳǳ ƪƻǊǳȅŀŎŀƪǦǊΦ 

1.1 2(A)

3(R)1(P)

1.0

IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ

3/2 Valf

Tek etkili silindir



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

ф 

T Tb !5LΥ ¢Ŝƪ  9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ IŀǾŀ ¦ȅŀǊƤƭƤ оκн ±ŀƭŦ YǳƭƭŀƴŀǊŀƪ 5ƻƭŀȅƭƤ YƻƴǘǊƻƭǸ bhΥ н 

!a!/LΥ оκн ǾŀƭŦ ƛƭŜ ǘŜƪ Ŝǘƪƛƭƛ ōƛǊ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ŘƻƭŀȅƭƤ ƻƭŀǊŀƪ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸƴ ǀƐǊŜƴƛƭƳŜǎƛ  

4![L a!{LΥ ¸ǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ŘŜǾǊŜŘŜΣ  ƘŀǾŀ ǳȅŀǊƤƭƤΣ ȅŀȅ ƎŜǊƛ 

ŘǀƴǸǒƭǸ ǾŀƭŦ ƪǳƭƭŀƴŀǊŀƪ ǘŜƪ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƪƻƴǘǊƻƭ ŜŘƛƭƳŜƪπ

ǘŜŘƛǊΦ  мΦн ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎǦƐƤƳƤȊŘŀΣ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ мΦн ǾŀƭŬ ǸȊŜπ

ǊƛƴŘŜƴ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦ мΦн ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜπ

ƐƛǒǝǊŜǊŜƪ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƛƭŜǊƛ ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ мΦн ǾŀƭŬƴŘŜƴ 

ŜƭƛƳƛȊƛ œŜƪǝƐƛƳƛȊŘŜΣ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŘŀƪƛ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ 

мΦн ǾŀƭŬƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ мΦм ǾŀƭŬ ȅŀȅƤƴ ŜǘƪƛǎƛȅƭŜ ƛƭƪ ƪƻƴǳπ

Ƴǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ мΦм ǾŀƭŬ  ǸȊŜπ

ǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ !ȅƴƤ ŀƴŘŀ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛȅŜ ŘǀƴŜǊΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

1.1

1.2

2(A)
14(Z)

3(R)

1(P)

1.0

2(A)

3(R)1(P)

TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 
 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ 
ǾŜǊƛƴƛȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜƴƛƴ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ IŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

3/2 IŀǾŀ ƪǳƳŀƴŘŀƭƤ ǾŀƭŦ

3/2 IŀǾŀ ƪǳƳŀƴŘŀƭƤ ǾŀƭŦ



¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

мл 

T Tb !5LΥ Tƪƛ !ŘŜǘ оκн ±ŀƭŦ TƭŜ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ YǳƳŀƴŘŀǎƤ bhΥ о 

!a!/LΥ  н ŀŘŜǘ оκн ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬ ƛƭŜ œƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛƭŜǊƛ-ƎŜǊƛ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸƴ ǀƐǊŜƴƛƭƳŜǎƛ  

4![L a!{LΥ ¸ǳƪŀǊƤŘŀƪƛ ŘŜǾǊŜŘŜ ƛƪƛ ŀŘŜǘ оκн ǾŀƭŦ ƛƭŜ 
ǎƛƭƛƴŘƛǊ  ƪƻƴǘǊƻƭ ŜŘƛƭƳŜƪǘŜŘƛǊΦ  мΦн ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎǦƐƤƳƤȊŘŀΣ 
ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƛƭŜǊƛ ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ 9ƭƛƳƛȊƛ мΦн ǾŀƭŬƴŘŜƴ œŜƪπ
ǝƐƛƳƛȊŘŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƛƭŜǊƛ ƪƻƴǳƳǳƴŘŀ ŘǳǊǳǊΦ 

мΦо ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎǦƐƤƳƤȊŘŀ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ŘƛƐŜǊ ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ 
ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊ ǾŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛȅŜ ŘǀƴŜǊΦ !ȅƴƤ ŀƴŘŀ ǎƛƭƛƴŘƛπ
Ǌƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ !-w ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 
 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ 
ǾŜǊƛƴƛȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜƴƛƴ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ IŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

1.2 1.32(A)

3(R)1(P)

2(A)

3(R)1(P)

1.0

4ƛŦǘ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊ



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

мм 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн ±ŀƭŦ TƭŜ 5ƻƭŀȅƭƤ YƻƴǘǊƻƭǸ bhΥ п 

!a!/LΥ рκн ǾŀƭŦ ƛƭŜ œƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴƛƴ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸƴ ǀƐǊŜƴƛƭƳŜǎƛ 

4![L a!{LΥ мΦн ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎǦƐƤƳƤȊŘŀ мΦн ǾŀƭŬ ǸȊŜǊƛƴπ

ŘŜƴΣ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦмΦм ǾŀƭŬ 

ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-! ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ 

ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ȅŀǇŀǊƪŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴπ

ŘŜƪƛ ƘŀǾŀ .-{ ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ 9ƭƛƳƛȊƛ мΦн ǾŀƭŬƴπ

ŘŜƴ œŜƪǝƐƛƳƛȊŘŜ Σ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŘŀƪƛ  ƘŀǾŀ мΦн ǾŀƭŬ 

ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ мΦм ǾŀƭŬ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜπ

ǊŜƪ t-. ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊ ǾŜ 

ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛȅŜ ŘǀƴŜǊΦ !ȅƴƤ ŀƴŘŀ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ !-w 

ȅƻƭƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 
 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ 
ǾŜǊƛƴƛȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜƴƛƴ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ IŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

1.2

1.1

2(A)

3(R)1(P)

14(Z)

5(R) 3(S)

1(P)

4(A) 2(B)

1.0

5/2 IŀǾŀ ƪǳƳŀƴŘŀƭƤ ǾŀƭŦ



¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

мн 

T Tb !5LΥ ±9  ±ŀƭŬ TƭŜ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ YƻƴǘǊƻƭǸ bhΥ р 

!a!/LΥ IŜǊ ƛƪƛ ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŀǊŀƪ œƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸƴ ǀƐǊŜƴƛƭƳŜǎƛ  

4![L a!{LΥ мΦн ǾŜ мΦп ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ±9 ǾŀƭŬ ǎǸǊƎǸǎǸƴǸƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜŘƛƐƛ ƎǀǊǸƭŜŎŜƪǝǊΦ IŜǊ ƛƪƛ ōǳǘƻƴŀ 
ōƛǊƭƛƪǘŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŀ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦ мΦм ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-! ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ 
ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦ 9ƭƛƳƛȊƛ мΦн ǾŜȅŀ мΦп ōǳǘƻƴƭŀǊƤƴƤƴ ƘŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊƛƴŘŜƴ ȅŀŘŀ ƘŜǊ ƛƪƛǎƛƴŘŜƴ ŘŜ œŜƪǝƐƛƳƛȊŘŜ мΦм ǾŀƭŬ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳπ
Ƴǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊŜƪ t-. ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊ ǾŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛȅŜ ŘǀƴŜǊΦ !ȅƴƤ ŀƴŘŀ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜπ
ƪƛ ƘŀǾŀ !-w ȅƻƭƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

14(Z) 12(Y)
2(A)

1.1

1.2 1.4

1.6

2(A)

3(R)1(P)

2(A)

3(R)1(P)

14(Z)

5(R) 3(S)

1(P)

4(A) 2(B)

1.0

VE Valfi



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

мо 

T Tb !5LΥ ±9¸! ±ŀƭŬ TƭŜ  4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ YƻƴǘǊƻƭǸ bhΥ с 

!a!/LΥ IŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ  ōŀǎƤƭŀǊŀƪ œƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸƴ ǀƐǊŜƴƛƭƳŜǎƛ 

4![L a!{LΥ мΦн ǾŜȅŀ мΦп ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ 

±9¸! ǾŀƭŬ ǎǸǊƎǸǎǸ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ȅǀƴǸƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ 

mǊƴŜƐƛƴΤмΦн ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŀ 

ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦ мΦм ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-! ȅƻƭǳ 

ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦ 9ƭƛƳƛȊƛ мΦн 

ōǳǘƻƴǳƴŘŀƴ œŜƪǝƐƛƳƛȊŘŜ мΦм ǾŀƭŬ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ 

ŘǀƴŜǊŜƪ t-. ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳπ

ƭŀƴƤǊ ǾŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛȅŜ ŘǀƴŜǊΦ {ŀŘŜŎŜ мΦп ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎǦƐƤπ

ƳƤȊŘŀ Řŀ ŘŜǾǊŜ ŀȅƴƤ ŘŀǾǊŀƴƤǒƤ ǎŜǊƎƛƭŜǊΦ мΦн ǾŜ мΦп ōǳǘƻƴπ

ƭŀǊƤƴŀ ōƛǊƭƛƪǘŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ½ ǾŜ ¸ ǳœƭŀǊƤƴŘŀ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ 

ƻƭŘǳƐǳƴŘŀƴ ƛœŜǊƛŘŜƪƛ ǎǸǊƎǸ ƪƻƴǳƳǳƴǳ ƪƻǊǳȅŀŎŀƪǦǊΦ 

!ȅƴƤ ǒŜƪƛƭŘŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ŘŜ ƪƻƴǳƳǳƴǳ ƪƻǊǳȅŀŎŀƪǦǊΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 
 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ 
ǾŜǊƛƴƛȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜƴƛƴ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ IŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

1.1

1.2 1.4

1.6

2(A)

3(R)1(P)

2(A)

3(R)1(P)

14(Z)

5(R) 3(S)

4(A) 2(B)

2(A)

14(Z) 12(Y)

1.0

1(P)

VEYA Valfi



¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

мп 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ IŜǊ Tƪƛ ¸ǀƴŘŜ 5ƻƭŀȅƭƤ YƻƴǘǊƻƭǸ bhΥ т 

!a!/LΥ  4ƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƘŜǊ ƛƪƛ ȅǀƴŘŜ ŘƻƭŀȅƭƤ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸƴ ǀƐǊŜƴƛƭƳŜǎƛ 

4![L a!{LΥ мΦн ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ мΦн ǾŀƭŬ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴΣ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦмΦм ǾŀƭŬ 
ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-! ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ȅŀǇŀǊƪŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ 
ƘŀǾŀ .-{ ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ мΦо ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ мΦо ǾŀƭŬ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴΣ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ¸ ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ 
ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦмΦм ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-. ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ȅŀǇŀǊƪŜƴ 
ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ !-w ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

bh¢Υ  ŜƪƛƭŘŜƪƛ ŘŜǾǊŜŘŜ мΦм ǾŀƭŬ  ƘŀǾŀ-ƘŀǾŀ ǳȅŀǊƤƭƤ ƻƭŘǳƐǳƴŘŀƴ мΦн ǾŜȅŀ мΦо ǾŀƭŦ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōƛǊ ƪŜǊŜ ōŀǎƤƭƳŀǎƤ ȅŜǘŜǊƭƛπ

ŘƛǊΦ IŀǾŀ-ƘŀǾŀ ǳȅŀǊƤƭƤ ǾŀƭƅŜǊ ƘŀŵȊŀƭƤ ŜƭŜƳŀƴƭŀǊŘƤǊΦ IŀǾŀ ½ ǾŜȅŀ ¸ ǳŎǳƴŀ ōƛǊ ƪŜȊ ǳȅƎǳƭŀƴŘƤƐƤƴŘŀ ǎǸǊƎǸ ƘŀǾŀ ȅǀƴǸƴŘŜ ƛƭŜǊπ

ƭŜȅŜŎŜƪǝǊΦ ±ŀƭƊŜ ȅŀȅ ōǳƭǳƴƳŀŘƤƐƤƴŘŀƴ ƘŀǾŀ ƛƭŜ ƛǝƭŜƴ ǾŀƭŦ ǎǸǊƎǸǎǸ ǎƻƴ ƪƻƴǳƳǳƴǳ ƪƻǊǳȅŀŎŀƪǦǊΦ 

1.1

1.2 1.3

1(P)

14(Z)

5(R) 3(S)

4(A) 2(B)

12(Y)

2(A)

3(R)1(P)

2(A)

3(R)1(P)

1.0



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

мр 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ .ƛǊ ¸ǀƴŘŜ YƻƴǘǊƻƭǸ bhΥ у 

!a!/LΥ 4ƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ōƛǊ ȅǀƴŘŜ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸƴ ǀƐǊŜƴƛƭƳŜǎƛ 

4![L a!{LΥ мΦн ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ мΦн ǾŀƭŬ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴΣ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦмΦм ǾŀƭŬ 
ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-! ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ȅŀǇŀǊƪŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ 
ƘŀǾŀ .-{ ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ мΦо ǾŀƭŬƴŜ ǘŜƳŀǎ ŜǩƐƛƴŘŜ мΦо ǾŀƭŬ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴΣ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ¸ ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ 
ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦмΦм ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-. ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ȅŀǇŀǊπ
ƪŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ !-w ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

1.1

1.2

1(P)

14(Z)

5(R) 3(S)

4(A) 2(B)

12(Y)

2(A)

1(P) 3(R)

2(A)

3(R)1(P)

1.0

1.3

1.3



¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

мс 

T Tb !5LΥ !ҌΣ.ҌΣ!-Σ.ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛƴƛƴ DŜǊœŜƪƭŜǒǝǊƛƭƳŜǎƛ bhΥ ф 

!a!/LΥ  Tƪƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ŀǊŘƤǒƤƪ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸ ȅŀǇƳŀƪ 

4![L a!{LΥ {ƛǎǘŜƳŜ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƭŘƛƐƛ ŀƴŘŀ мΦн ǾŜ нΦо ǎƤƴƤǊ ŀƴŀƘǘŀǊƭŀǊƤ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊƛǊΦ .ǳƴǳƴ ǎŜōŜōƛ мΦл ǾŜ нΦл œƛƊ Ŝǘπ
ƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƭŜǊƛƴƛƴ ōǳ ǎƤƴƤǊ ŀƴŀƘǘŀǊƭŀǊƤƴŀ ōŀǎƪƤ ȅŀǇƳŀǎƤŘƤǊΦмΦп ōǳǘƻƴ ǾŀƭŬƴŜ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ мΦн ǾŀƭŬ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴΣ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ 
ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦмΦм ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-! ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ мΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊƛ 
ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ȅŀǇŀǊƪŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ .-{ ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ Ǉƛǎǘƻƴǳ нΦн ǎƤƴƤǊ ŀƴŀƘǘŀǊƤƴŀ ōŀǎƪƤ 
ȅŀǇǦƐƤƴŘŀΣ нΦн ǎƤƴƤǊ ŀƴŀƘǘŀǊƤ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ нΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ½ ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦнΦм ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ 
t-! ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ нΦл œƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛ ƛƭŜǊƛ ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ мΦо ǎƤƴƤǊ ŀƴŀƘǘŀǊƤƴŀ ōŀǎπ
ƪƤ ȅŀǇŀǊŀƪ мΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ¸ ǳŎǳƴŀ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦ мΦм ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-. ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ 
ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ȅŀǇŀǊƪŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ !-w ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ мΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴƛƴ Ǉƛǎǘƻƴǳ 
нΦо ǎƤƴƤǊ ŀƴŀƘǘŀǊƤƴŀ ōŀǎƪƤ ȅŀǇǦƐƤ ŀƴŘŀΣ нΦо ǎƤƴƤǊ ŀƴŀƘǘŀǊƤ  ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ нΦо ǾŀƭŬ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴΣ нΦм ǾŀƭŬƴƛƴ ¸ ǳŎǳƴŀ 
ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀƴƤǊΦнΦм ǾŀƭŬ ƪƻƴǳƳ ŘŜƐƛǒǝǊŜǊŜƪ t-. ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǳȅƎǳƭŀǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜπ
ƪŜǘ ȅŀǇŀǊƪŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƛœƛƴŘŜƪƛ ƘŀǾŀ !-w ȅƻƭǳ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŘƤǒŀǊƤ ŀǦƭƤǊΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 
 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜƴƛƴ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ IŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 
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¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

мт 

T Tb !5LΥ ¢Ŝƪ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ оκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭǸ όYŜǎƛƪ 4ŀƭƤǒǦǊƳŀύ  bhΥ мл 

!a!/LΥ ¢Ŝƪ  Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ оκн ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ ƪƻƴǘǊƻƭ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴƤ ȅŀǇƳŀƪΦ  

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƛǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ 

ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ 5ǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ 

ǾŀƭŦ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ǎƛƭƛŘƛǊ Ƴƛƭƛ ŘŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ   

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 
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 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŜƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ



¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

му 

T Tb !5LΥ ¢Ŝƪ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ оκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭǸ όaǸƘǸǊƭŜƳŜ 5ŜǾǊŜǎƛύ  bhΥ мм 

!a!/LΥ  ¢Ŝƪ  Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ оκн ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ ƪƻƴǘǊƻƭ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴƤ ȅŀǇƳŀƪΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ ƪŜƴŘƛƴƛ ƳǸƘǸǊƭŜǊΦ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ 

ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ 

ǾŜǊƛǊΦ 5ǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ŘŜ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭƤǊ ǾŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ 

ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ŀǊŘƤƴŘŀƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ŘŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ 

 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŜƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 
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IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

мф 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭǸ όYŜǎƛƪ 4ŀƭƤǒǦǊƳŀύ  bhΥ мн 

!a!/LΥ 4ƛƊ  Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ ƪƻƴǘǊƻƭ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴƤ ȅŀǇƳŀƪΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƛǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪπ

ƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ 5ǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ ǎŜƭŜπ

ƴƻƛŘ ǾŀƭŦ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ǎƛƭƛŘƛǊ Ƴƛƭƛ ŘŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ  

 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŜƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ
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¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

нл 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ YƻƴǘǊƻƭǸ όaǸƘǸǊƭŜƳŜ 5ŜǾǊŜǎƛύ  bhΥ мо 

!a!/LΥ  4ƛƊ  Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ ōƛǊ ȅǀƴŘŜ ƪƻƴǘǊƻƭ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴƤ ȅŀǇƳŀƪΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ ƪŜƴŘƛƴƛ ƳǸƘǸǊƭŜǊΦ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ 

ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ 

ǾŜǊƛǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǩƐƛƴŘŜ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yн ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ  Yн ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ŀœŀǊŀƪ 

ƳǸƘǸǊƭŜƳŜȅƛ ōƻȊŀǊ ǾŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ IŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ŀƴŘŀ ŘǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀπ

ƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ŘŜ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭƤǊ ǾŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ŀǊŘƤƴŘŀƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ŘŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜπ

ǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ 
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 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

оΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

нм 

T Tb !5LΥ {ƛƭƛƴŘƛǊ {ŜƴǎǀǊǸ .ŀƐƭŀƴǦǎƤ bhΥ мп 

!a!/LΥ ¢Ŝƪ ōƻōƛƴƭƛ ȅŀȅ ƎŜǊƛ ŘǀƴǸǒƭǸ рκн ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ǇŜǊƛȅƻŘƛƪ ƻƭŀǊŀƪ ƪƻƴǘǊƻƭǸ ƴǸ ȅŀǇƳŀƪΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ŀƪǝŦ ƻƭŘǳƐǳƴŘŀ ōƻōƛƴ ŜƴŜǊƧƛπ

ƭŜƴƛǊ Ŧŀƪŀǘ ƪƤǎŀ ōƛǊ ǎǸǊŜ ǎƻƴǳƴŘŀ ǎŜƴǎǀǊ ȊŀǊŀǊ ƎǀǊǸǊΦ .ǳπ

ƴǳƴ ǎŜōŜōƛ ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴ œŜƪǝƐƛ ŀƪƤƳŘƤǊΦ 

 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŜƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 
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4![L a!{LΥ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ŀƪǝŦ ƻƭŘǳƐǳƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ 

ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǦǊΣ ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ŀœŀǊΦ 

¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƛǊΦ  

{ƛƭƛƴŘƛǊ ǎŜƴǎǀǊǸ ƳŀȄΦ мллƳΦŀ ŀƪƤƳŀ ƪŀŘŀǊ ŘŀȅŀƴƤƪƭƤƭƤƪ 
ƎǀǎǘŜǊƛǊΦ 5ŜǾǊŜŘŜ ƪǳƭƭŀƴƤƭŀƴ ǾŀƭŦ ȅŀƪƭŀǒƤƪ ƻƭŀǊŀƪ ммсƳΦŀ 
ŀƪƤƳ œŜƪǝƐƛƴŘŜƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ǎŜƴǎǀǊǸ ȊŀǊŀǊ ƎǀǊŜŎŜƪǝǊΦ .ǳƴǳ 
ŜƴƎŜƭƭŜƳŜƪ ƛœƛƴ ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ǊǀƭŜ ǸȊŜǊƛƴŘŜƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŘƛǊƛƭπ
ƳŜƭƛŘƛǊΦ 



¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

нн 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн {ŜƭŜƴƻƛŘ  ±ŀƭŦ TƭŜ .ƛǊ ¸ǀƴŘŜ YƻƴǘǊƻƭǸ  bhΥ мр 

!a!/LΥ  4ƛƊ  Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ рκн ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ ōƛǊ ȅǀƴŘŜ ƪƻƴǘǊƻƭ ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴƤ ȅŀǇƳŀƪΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ ƪŜƴŘƛƴƛ ƳǸƘǸǊƭŜǊΦ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ 

ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ 

ǾŜǊƛǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǩƐƛƴŘŜ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yн ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ  Yн ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ŀœŀǊŀƪ 

ƳǸƘǸǊƭŜƳŜȅƛ ōƻȊŀǊ ǾŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ IŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ŀƴŘŀ ŘǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀπ

ƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ŘŜ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭƤǊ ǾŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ŀǊŘƤƴŘŀƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ŘŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜπ

ǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ 
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 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

оΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ

K1K2



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

но 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ TƭŜǊƛ DŜǊƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ bhΥ мс 

!a!/LΥ ¢Ŝƪ ōƻōƛƴƭƛ ȅŀȅ ƎŜǊƛ ŘǀƴǸǒƭǸ рκн ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ǇŜǊƛȅƻŘƛƪ ƻƭŀǊŀƪ ƪƻƴǘǊƻƭǸ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ ƪŜƴŘƛƴƛ ƳǸƘǸǊƭŜǊΦ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƪƻƴǳƳǳƴŘŀƴ Řƻƭŀπ

ȅƤ ŀƪƤƳ ŀƪƤǒƤƴŀ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊ ǾŜ Yн ǊǀƭŜǎƛ ŀƪǝŦ ƻƭǳǊΦYн ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ ¸м ōƻōƛƴƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŘƛǊƛǊΦ  {ƛƭƛƴŘƛǊ ƛƭŜǊƛ 

ƎƛǩƐƛƴŘŜ {о ǎƛƭƛƴŘƛǊ ǎŜƴǎǀǊǸ ŀƪǝŦ ƻƭǳǊΦ {о ǎŜƴǎǀǊǸ Yо ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ Yо ǊǀƭŜǎƛ ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ŀœŀǊŀƪ ǾŀƭŬ ǇŀǎƛŦ ŜŘŜǊ 

ǾŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛ ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛ ƎŜƭŘƛƐƛƴŘŜ {о ǎŜƴǎǀǊǸ ǇŀǎƛŦ ƻƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ Yо ǊǀƭŜǎƛ ŘŜ ǇŀǎƛŦ ƻƭǳǊΦ YоΩǸƴ ƪƻƴπ

ǘŀƪƭŀǊƤ Ŝƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ŘǀƴŜǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛ ƎŜƭŘƛƐƛƴŘŜ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ŀƪǝŦ ƻƭǳǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ ǘŜƪǊŀǊŘŀƴ ƛƭŜǊƛ ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ IŜǊπ

ƘŀƴƎƛ ōƛǊ ŀƴŘŀ ŘǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ŘǀƴŜǊΦ 
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¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

нп 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ TƭŜǊƛ DŜǊƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ  bhΥ мт 

!a!/LΥ  4ƛƊ ōƻōƛƴƭƛ рκн ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ǇŜǊƛȅƻŘƛƪ ƻƭŀǊŀƪ ƛƭŜǊƛ ƎŜǊƛ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸ ȅŀǇƳŀƪΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ ƪŜƴŘƛƴƛ ƳǸƘǸǊƭŜǊΦ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ 

ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ 

ǾŜǊƛǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǩƐƛƴŘŜ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yн ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ  Yн ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ŀœŀǊŀƪ 

ƳǸƘǸǊƭŜƳŜȅƛ ōƻȊŀǊ ǾŜ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ IŜǊƘŀƴƎƛ ōƛǊ ŀƴŘŀ ŘǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭŀπ

ŎŀƐƤƴŘŀƴ ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ŘŜ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭƤǊ ǾŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ŀǊŘƤƴŘŀƴ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ŘŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴπ

ŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ 
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¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

нр 

T Tb !5LΥ ±9 ¦ȅƎǳƭŀƳŀǎƤ  bhΥ му 

!a!/LΥ 9ƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜŘŜ ±9 ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴƤ ȅŀǇƳŀƪΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {л ǾŜ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƛǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ 

ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ 5ǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ 

ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ǎƛƭƛŘƛǊ Ƴƛƭƛ ŘŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ  

 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŜƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 
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IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ



¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

нс 

T Tb !5LΥ ±9¸!  ¦ȅƎǳƭŀƳŀǎƤ   bhΥ мф 

!a!/LΥ  9ƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜƭŜǊŘŜ ±9¸! ǳȅƎǳƭŀƳŀǎƤƴƤ ȅŀǇƳŀƪΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {л ǾŜȅŀ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƛǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ 

ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ 5ǳǊŘǳǊƳŀ ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ ȅŀȅ ǎŀȅŜπ

ǎƛƴŘŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊ ǾŜ ǎƛƭƛŘƛǊ Ƴƛƭƛ ŘŜ ȅŀȅ ǎŀȅŜǎƛƴŘŜ Ŝǎƪƛ ƪƻƴǳƳǳƴŀ ƎŜǊƛ ŘǀƴŜǊΦ  
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 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŜƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 

IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ



¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

нт 

T Tb !5LΥ 4ƛƊ 9ǘƪƛƭƛ {ƛƭƛƴŘƛǊƛƴ 9ƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ hƭŀǊŀƪ TƭŜǊƛ DŜǊƛ 4ŀƭƤǒǦǊƤƭƳŀǎƤ  bhΥ нл 

!a!/LΥ рκн œƛƊ ōƻōƛƴƭƛ ǾŀƭŦ ƛƭŜ œƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƛƴ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸ ȅŀǇƳŀƪΦ 

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {л ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸м ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƛǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦ  ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ 

ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ¸н ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƛǊ ǾŜ  ǾŀƭŦ ǎǸǊƎǸǎǸ ǘŜǊǎ ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ 

.ǳƴǳƴ ǎƻƴǳŎǳƴŘŀ ǎƛƭƛƴŘƛǊ ƎŜǊƛ ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ 

 TǒƭŜƳ .ŀǎŀƳŀƪƭŀǊƤ 

мΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

нΦ  Ŝƪƭƛ ǾŜǊƛƭŜƴ ŜƭŜƪǘǊƻǇƴǀƳŀǝƪ ŘŜǾǊŜȅƛ ƪǳǊǳƴǳȊΦ  

оΦ 5ŜǾǊŜȅŜ ǀƐǊŜǘƳŜƴƛƴƛȊ ƎǀȊŜǝƳƛƴŘŜ ōŀǎƤƴœƭƤ ƘŀǾŀ ǾŜǊƛƴƛȊ ǾŜ œŀƭƤǒƳŀǎƤƴƤ ƎǀȊƭŜȅƛƴƛȊ Φ 

пΦ {ƛƎƻǊǘŀȅƤ ƪŀǇŀǦƴΣ ōŀƐƭŀƴǦ ƪŀōƭƻƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴ ǾŜ ƘŀǾŀȅƤ ƪŀǇŀǦǇ ōŀƐƭŀƴǦ ƘƻǊǘǳƳƭŀǊƤƴƤ ǎǀƪǸƴǸȊΦ 
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IŀǾŀ ŘŀƐƤǘƤƳ ōƭƻƐǳ



¦[¦{ h¢ha!{¸hb                                                                                                  ¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ 

ну 

T Tb !5LΥ !ҌΣ .ҌΣ !-Σ .ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛ bhΥ нм 

!a!/LΥ  рκн ȅŀȅ ƎŜǊƛ ŘǀƴǸǒƭǸ н ŀŘŜǘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ œƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƭŜǊƛƴ ŀǊŘƤǒƤƪ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸ ȅŀǇƳŀƪΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ ƪŜƴŘƛƴƛ ƳǸƘǸǊƭŜǊΦ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ 

¸м ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ мΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛπ

ǒƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǩƐƛƴŘŜ {о ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yн ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ Yн ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴπ

ǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ ¸н ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ нΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ 

ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǩƐƛƴŘŜ {р ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yо ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ 

Yо ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǦǊΣ ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ Řŀ ŀœŀǊŀƪ Yм ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ōƤǊŀƪƤǊΦ Yм ǊǀƭŜǎƛƴƛƴ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤ ƪƻƴǳƳ 

ŘŜƐƛǒǝǊƛǊ ǾŜ ¸м ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭƤǊΦ мΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǩƐƛƴŘŜ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yп ǊǀƭŜǎƛπ

ƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ  Yп ǊǀƭŜǎƛ ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤƴƤ ŀœŀǊŀƪΣ Yн ǾŜ Yо ǊǀƭŜǎƛƴƛƴ ƳǸƘǸǊƭŜƳŜǎƛƴƛ ōƻȊŀǊ ǾŜ ¸н ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ŘŜ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ 

ƪŀƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ нΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ƘŜǊ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ ōǳ œŀƭƤǒƳŀ ǘŜƪǊŀǊ ŜŘŜǊΦ 4ŀƭƤǒƳŀ ŜǎƴŀǎƤƴŘŀ 

{л ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭƤǊǎŀ œŀƭƤǒƳŀ ŘǳǊǳǊΦ 
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¦ȅƎǳƭŀƳŀ bƻǘƭŀǊƤ                                                                                                    ¦[¦{ h¢ha!{¸hb 

нф 

T Tb !5LΥ tŜǊƛȅƻŘƛƪ hƭŀǊŀƪ  !ҌΣ .ҌΣ !-Σ .ς {ƛƭƛƴŘƛǊ IŀǊŜƪŜǘƭŜǊƛ  bhΥ нн 

!a!/LΥ  рκн ȅŀȅ ƎŜǊƛ ŘǀƴǸǒƭǸ н ŀŘŜǘ ǾŀƭŦ ƛƭŜ œƛƊ Ŝǘƪƛƭƛ ǎƛƭƛƴŘƛǊƭŜǊƛƴ ŀǊŘƤǒƤƪ ƪƻƴǘǊƻƭǸƴǸ ȅŀǇƳŀƪΦ  

5ŜǾǊŜ  ŜƳŀǎƤ 

4![L a!{LΥ {м ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭŘƤƐƤƴŘŀ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ ƪŜƴŘƛƴƛ ƳǸƘǸǊƭŜǊΦ Yм ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ 

¸м ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ мΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛπ

ƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǩƐƛƴŘŜ {о ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yн ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ Yн ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀπ

ƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ ¸н ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛƴ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴƳŜǎƛƴƛ ǎŀƐƭŀǊ ǾŜ ǎŜƭŜƴƻƛŘ ǾŀƭŦΣ нΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛƴƛƴ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǘƳŜǎƛ ƛœƛƴ ƎŜǊŜƪƭƛ ŀƴŀ 

ƘŀǾŀƴƤƴ ƎŜœƛǒƛƴŜ ƛȊƛƴ ǾŜǊƛǊΦ {ƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƛƭŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜǩƐƛƴŘŜ {р ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yо ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ Yо 

ǊǀƭŜǎƛ ŀœƤƪ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǦǊΣ ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ Řŀ ŀœŀǊŀƪ ¸м ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛƴƛ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ōƤǊŀƪƤǊΦ мΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ Ŝǩπ

ƐƛƴŘŜ {н ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yп ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ  Yп ǊǀƭŜǎƛ ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƪƭŀǊƤƴƤ ŀœŀǊŀƪΣ Yн ǊǀƭŜǎƛƴƛƴ ƳǸƘǸǊƭŜƳŜπ

ǎƛƴƛ ōƻȊŀǊ ǾŜ ¸н ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ŘŜ ŜƴŜǊƧƛǎƛȊ ƪŀƭŀŎŀƐƤƴŘŀƴ нΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ нΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƎŜǊƛ ƘŀǊŜƪŜǘ Ŝǩπ

ƐƛƴŘŜ {п ǎŜƴǎǀǊǸ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ƪŀǇŀǘŀǊŀƪ Yр ǊǀƭŜǎƛƴƛ ŀƪǝŦ ŜŘŜǊΦ  Yр ǊǀƭŜǎƛ ƪŀǇŀƭƤ ƪƻƴǘŀƐƤƴƤ ŀœŀǊŀƪ Yо ǊǀƭŜǎƛƴƛƴ ƳǸƘǸǊƭŜƳŜǎƛƴƛ 

ōƻȊŀǊΦ Yо ǊǀƭŜǎƛƴƛƴ ŀœƳƤǒ ƻƭŘǳƐǳ ƪƻƴǘŀƐƤ ǘŜƪǊŀǊ ƪŀǇŀƴŀŎŀƐƤƴŘŀƴΣ ¸м ǾŀƭŦ ōƻōƛƴƛ ǘŜƪǊŀǊ ŜƴŜǊƧƛƭŜƴŜǊŜƪ мΦл ǎƛƭƛƴŘƛǊ Ƴƛƭƛ ƛƭŜǊƛ 

ȅǀƴŘŜ ƘŀǊŜƪŜǘ ŜŘŜǊΦ {л ōǳǘƻƴǳƴŀ ōŀǎƤƭƤƴŎŀȅŀ ƪŀŘŀǊ ǎƛƭƛƴŘƛǊƭŜǊ ǇŜǊƛȅƻŘƛƪ ƻƭŀǊŀƪ œŀƭƤǒƳŀȅŀ ŘŜǾŀƳ ŜŘŜǊΦ 
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